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Ekonomiska konsekvenser av BREXIT — kort oversikt

Bakgrund

Det dr ndrmast en enig ekonomkar som har uppfattning att Storbritanniens EU-uttrade
kommer att ha negativa effekter pa den ekonomiska utvecklingen framst i Storbritan-
nien, men ocks3 i évriga EU-omradet och virlden. Bedomningar av ekonomiska kon-
sekvenser dr dock mycket svdra att gora p.g.a. det stora antalet variabler och
manga utfallsmojligheter. Oklarheterna kring processen och fr.a. vilken relation
som Storbritannien kommer att fa till EU och den inre marknaden i framtiden
skapar stor osakerhet. Hur stora effekterna blir kommer bero pa vilken typ av handels-
avtal som Storbritannien lyckas forhandla med EUL. Men med tanke pa det stora han-
delsutbyte som EU och Storbritannien har, ar forutsittningarna fér ett gynnsamt han-
delsavtal goda.

Osdkerheten i sig ger dock direkta effekter pa realekonomin genom forandringar i
vaxelkurser, hogre rantor i utlaningen till svaga EU-lander, investeringsbeslut som skjuts
pa framtiden och lagre konsumtion av fr.a. stérre inkop2. Pundet har (30/6) rasat med
ca 6% mot kronan och 10% mot dollarn och raset férvantas fortsitta3 da vi garin i en
lang period av osédkerhet.

Beddmningar av konsekvenser och olika scenarier har gjorts av ett stort antal aktorer
och hér nedan lyfts nagra av dessa fram som antingen anviands av andra myndigheter
eller &r ofta citerade.

Bedomningar av ekonomiska effekter av uttradet
Varldsekonomin

Den osdkerhet som skapas av uttradet bedéms leda till minskade investeringar och
minskad handel, vilket kommer att ha en effekt pa viarldsekonomin. Brexit kommer i ett
lage da varldsekonomin redan tyngs av inbromsning i Kina och EU-ldander fast i svag till-
vaxt. Kapital bedoms soka sig bort fran osdkerheten i Storbritannien och EU till USA och
Japan, med ett tryck nerat pa rdantor och hogre valutakurser. “De bedémningar som gors
landar trots allt i en begrdnsad effekt, men IMF varnar for ytterligare nedjusteringar av
tillvixtprognosen fran 3.4% i januari till 3,2% april for 2016. Nordea uppskattar t.ex.
det till 0,1-0,2 % lagre global tillvixt de ndrmaste dren dn vad som annars skulle varit
fallet.

EU-omradet

For EU-omradet finns risker inom ett antal omraden. | nartid drabbar osékerheten
banker och speciellt de ké&nsliga ekonomierna i sddra Europa riskerar att drabbas

1 Business Sweden

2 Bank of England, OECD
3SEB

4 Forbes
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av hogre rantor pa upplaning. Det dr ocksa en av de storsta medlemmarna som
lamnar. Den brittiska ekonomin &r den femte storsta ekonomin i varlden och den
nést storsta ekonomin i EU. Storbritannien &r en stor handelspartner till 6vriga
EU vars ekonomier riskerar tyngas av lagre export. Vissa lander har en storre re-
lativ exponering mot den brittiska marknaden, framst Irland, Malta, Belgien Ne-
derlanderna, Cypern och Luxembourg, dér exponeringen &r storre &n 8% av total
export. ° En forsvagad brittisk valuta riskerar ocksa i férlangningen att minska
britternas kopkraft och darmed import fran 6vriga EU.

Ekonomiska konsekvenser for Storbritannien — vilka bedémningar gors?

Konsekvenserna for Storbritannien bedéms av det stora flertalet bedomare bli bety-
dande. Ungefar 48% av Storbritanniens export gar till EU-ldnder, sd det ar en avsevird
andel av brittisk handel vars villkor nu dr osdker. OECD uppskattar att BNP blir 3% lagre
ar 2020 an vad som annars skulle ha varit fallet och att kostnaden okar over tid, med
drygt 5% lagre BNP 2030 som f6ljd av negativa strukturella forandringar sdsom lagre
produktivitet pga minskade utldndska direktinvesteringar, minskad arbetskraftsinvand-
ring m.m.6 Merparten av svenska bedémare ligger ocksa pa den hér nivan (ex. Nordea 2-
3% lagre BNP de narmaste aren).

Det brittiska finansdepartementets beddmning dr mer dramatisk med 6,2% lagre BNP
2030, vilket motsvarar en arlig kostnad per hushall pa ndra 50 000 kr. ’Man har da tittat
pa tre olika modeller vilka ofta dr de som utgor utgangspunkt i scenarier:

- en EES-modell (ex Norge),
- en bilateral forhandlingsmodell (ex. Canada)
- WTO-modellen.

Finansdepartementet lagger sedan till antaganden om minskade utlandska direktinve-
steringar och de dynamiska effekterna av detta samt minskad handel och lagre kapital-
stock. Analysen visar att Norge-modellen ar minst skadlig, men dven den landar pa 3.8%
lagre BNP 2030, Canada-modellen pa 6,2% och WTO pa 7,5% lagre BNP 2030.

Storbritannien &r EU:s stdrsta mottagare av utldndska direktinvesteringar. Antaganden
kring minskning av den investeringsvolymen och effekter pa produktivitet spelar en
stor roll for utfall av analyserna. Oxford Economics har tillsammans med Business Swe-
den ocksa tagit fram simuleringar utifrdn olika typer av handelsavtal mellan Storbritan-
nien och EU. De har dock inte antagit en minskning av direktinvesteringar och dess ef-
fekter. Deras uppskattade effekter blir darfér mindre, mellan -0,1 till -3,9 procent lagre
BNP ar 2030. Effekten blir minst med en liberal tullunion och stérst om det endast blir
anslutning till WTO:s Most Favored Nation-status.

5 Fitch

6 OECD - The economic consequences of Brexit: a taxing decision, april 2016

7 The UK Treasury analysis of The long-term economic impact of EU membership and the
alternatives
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En relevant fraga i sammanhanget 4r om London blir kvar som finansiellt centrum om
Storbritannien lamnar EU. Staden kommer sannolikt att ta skada men finansiella cent-
rum flyttar inte s latt och for bankerna fordelaktiga arbetsmarknadslagar kommer fort-
farande vara en komparativ férdel for Storbritannien. 8

Effekterna ska ses mot den makroekonomiska situation som Storbritannien befinner
sig. Det dr en overlag stark ekonomi som anses ha dragit stor nytta av EU-medlemskapet
och vuxit mer dn jamforbara ekonomier 6ver tid.9 Landet drabbades dock hart av finan-
skrisen 2008 och har sedan dess aterhdmtat sig langsammare. Den brittiska arbets-
marknaden har dock utvecklas val och arbetslosheten har fallit snabbt till 5,1 procent
men planat ut de senaste mdnaderna. Det ar framfor allt tjanstesektorn som driver den
brittiska ekonomin. Tillverkningsindustrin har stagnerat de senaste aren som en f6ljd av
tidigare forstirkning av pundet, svag efterfragan fran omvarlden och svaga investe-
ringar. Hela tva tredjedelar av BNP i Storbritannien kommer fran privat konsumtion. Det
betyder att exporten utgor en betydligt mindre del dn i Sverige dar exporten utgor half-
ten av BNP.10

Storbritannien har ett stort underskott i de offentliga finanserna, den offentliga skulden
ar hog (drygt 90 procent av BNP) och bytesbalansunderskottet dr alarmerande. Det gor
att regeringen har begransade mojligheter att stimulera ekonomin om det skulle beho-

vas. Bank of England har tydligt deklarerat att den har beredskap att stimulera den brit-
tiska ekonomin om Storbritannien valjer att ldimna EU. I ett sidant lage kan det bli aktu-
ellt med saval rantesdnkning som kvantitativa lattnader, dvs. kop av statsobligationer. 11

Sveriges handel med Storbritannien — hur ser var exponering ut?

Storbritannien &r en av Europas snabbast viaxande ekonomier, och sedan manga ar en av
de viktigaste internationella marknaderna for svenska foretag. Efterfrdgan pa svenska
produkter och tjanster har varit stark under de senaste aren. Storbritannien ar Sveriges
fjarde storsta exportmarknad, och en viktig importmarknad. Varuexporten uppgar till
omkring 85 miljarder kr arligen, vilket motsvarar 7% av svensk export. Importen ar pa
ca 64 miljarder kr arligen.12

Idag ar runt 1 100 svenska foretag verksamma pa den brittiska marknaden och de sys-
selsatter 6ver 100 000 personer.

Svenska foretag ar fr.a. oroliga for negativa effekter pa forsaljningen, men dven pa
investeringar och sysselsittning. 13

Beroendet av Storbritannien som exportmarknad har ocksa en regional dimension. De
lan som handlar mest med britterna ar Stockholms lan (27 miljarder/ar) och Vastra
Gotalands 1an (10 miljarder/ar). Fér Stockholm ar Storbritannien tillsammans med
Norge den storsta exportmarknaden med drygt 9% av lanets export. Men den relativa
exponeringen mot den brittiska marknaden ar stérst i Kronoberg med 11% foljt av
Kalmar, Vasternorrland och Norrbotten pa drygt 10% (handelsstatisk for 2014)14. Vissa

8 Deutsche Bank UK

9 0ECD

10 Business Sweden

11 Business Sweden

12 Business Sweden

13 Svenska Handelskammaren i Storbritannien

14 Brexit, ny analys av potentiella ekonomiska konsekvenser, Stockholms Handelskammare,
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lan ar sdledes mer utsatta dn andra for den osdkerhet som nu rader och de eventuella
effekter som foljer. For de som volymmassigt och andelsmassigt har en stor exponering
mot den brittiska marknaden kan en utdragen osdkerhet och simre handelsvillkor
mojligen fa negativa regionala konsekvenser.

Samtidigt finns det majligheter. Brittiska foretag utgor ocksa en ansenlig del av
utlandska direktinvesteringar i Sverige med drygt 300 miljarder kr motsvarande ca
13% av totala utldndska direktinvesteringar. Om Storbritannien inte ar framgangsrika i
forhandlingarna med EU om uttride, s kan brittiska foretag vilja lagga
produktionsenheter i ett EU-land for att fa tillgang till den inre marknaden. De kommer
déa so6ka produktionsldander som har kompatibel kompetens och industri samt narhet till
kunderna. Detta ger goda mojligheter for Sverige och andra EU-lander att attrahera
direktinvesteringar fran Storbritannien.

MGojliga slutsatser for Tillvaxtverket

Brexit skapar osdkerhet som i sig har ekonomiska konsekvenser. Laget kommer
dessutom vara oklart under en lang tid och kommer att fortsatta vicka oro bade om
EU:s framtid och mer specifikt forutsattningar for handel med Storbritannien. Mot
bakgrund av detta bor myndigheten 6vervaga att:

- Fortsatt folja Brexit specifikt inom ramen fér omvarldsbevakningen och
regelbundet uppdatera och férdjupa informationen om utvecklingen.

- Tafram en Q&A for att ha beredskap att kunna méta fragor fran foretag och
regioner pa ett initierat och uppdaterat sétt.

- Att kontakta relevanta myndigheter och organisationer om deras uppfoljnings-
och informationsarbete. Sarskilt Business Sweden kommer att f6lja och
analysera den fortsatta utvecklingen och konsekvenserna for Sverige.

- Overviga att fordjupa kunskaperna om de sérskilt exponerade regionerna, t.ex.
se branscher etc. Sddan kunskap kan sedan ligga till grund fér en diskussion om
ev. sarskilda insatser, forberedelser infor dialog etc.

- Overviga hur myndigheten kan bidra till att méjligheterna att dra till sig
brittiska direktinvesteringar uppmarksammas.

7 mars 2016
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